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Overview

Desde novembro de 2016, a Petrobras anunciou sua nova politica de precos de combustiveis nas refinarias,
visando o alinhamento de curto prazo aos pre¢os internacionais. Os reajustes nos precos da gasolina e do diesel se
intensificaram a partir de julho de 2017, quando os reajustes se tornaram quase diarios. Os consumidores passaram a
conviver com uma nova realidade, ja que a estabilidade dos pregos e o, consequente, desalinhamento com o0s pregos
internacionais caracterizavam a politica de precificacdo anterior. Uma questdo importante e que passou a ser bastante
debatida é o repasse desses reajustes dos combustiveis na refinaria ao consumidor final. Particularmente, as situac6es
em que o prego cai na refinaria e 0 mesmo ndo ocorre nos postos de revenda.

Esse comportamento é usualmente identificado na literatura como assimetria na transmissdo de preco,
designada pela sigla APT (do inglés assimetric price transmission). A APT consiste em transmitir diferentemente
acréscimos e decréscimos de precos, seja em velocidade, magnitude ou ambos (Meyer e Von Cramon-Taubadel,
2004), e é comumente aceita como uma hipdtese de deficiéncia de mercado.

Para verificar se ha assimetria na transmissao dos precos da gasolina automotiva do atacado para o varejo, e
identificar os fatores que promovem essa assimetria é necessaria uma analise econométrica aprofundada sobre as
séries de preco da gasolina C dos municipios brasileiros. Apesar da literatura internacional apresentar um grande
avanco quanto a métodos e mercados estudados, no Brasil, a literatura sobre o tema é bastante escassa. Deste modo,
0 objetivo desta pesquisa € contribuir para o aprofundamento da compreensdo dos processos de formacdo de
assimetria na transmissdo de preco dos combustiveis automotivos, tanto do ponto de vista tedrico como empirico,

dentro de um contexto que engloba fatores de mercado e locacionais.

Methods

Para realizar o mapeamento das praticas de APT nos municipios brasileiros a fim de classifica-los em
assimetria vertical ou espacial; velocidade e magnitude; e assimetria positiva ou negativa foi realizada uma analise
das séries de precos da gasolina C coletadas e divulgadas pela ANP (2018). Posteriormente, foi aplicado o modelo
de Mecanismo de Corregdo de Erros (MCE) com Threshold Autoregressive Model (TAR), e 0 modelo Momentum
Threshold Autoregression (MTAR) desenvolvido por Enders e Siklos (2001), a partir da seguinte relacdo na forma

reduzida:
Py = Boy + BrPit + tie (1)

onde P é o preco da gasolina a varejo e P o prego da gasolina no atacado (distribuidor); u;; é o desvio da relagio
de equilibrio entre P} e P3, e o subscrito i indica o municipio no periodo ¢.

Para analisar as relagdes de longo prazo e a dindmica de curto prazo entre os pre¢os da gasilina C no varejo
e no atacado no Brasil foi aplicada o Modelo de Correcdo de Erros (MCE) em sua especificacdo estendida para o

caso de ajustamento assimétrico (Meyer e Von Cramon-Taubadel, 2004), como segue:
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onde A indica o operador de primeira diferenca e £; 0 termo de erro. Esta expressao inclui as primeiras diferencas
das varidveis preco da gasolina C no varejo (P¥) e pre¢o no atacado (P?) decompostas em valores positivos e
negativos: APYY, = P, —PY,_, >0, e zero caso contrario; AP/”, = P, —PY,_, <0, e zero caso contrario;
AR =Pp2, —PB%,_, >0, e zero caso contrario; AR, = P%, — P*,_, <0, e zero caso contrario. O mesmo
ocorre com o termo de corregdo de erro: /i serd igual a /i, se fi; > 0; e zero se fi; = 0, enquanto fi; serd igual a i,
sefi; > 0;ezerosefi; =0.

A resposta dos precos da gasolina C no varejo frente a choques no prego da gasolina C no atacado também

foi avaliada por meio da funcdo impulso resposta.

Results

Pode-se constatar a heterogeneidade na transmissdo de precos da gasolina na maioria das cidades brasileiras.
Séo ilustrativos os exemplos do Rio de Janeiro e de Cuiaba. No Rio de Janeiro, por exemplo, a evolugdo do preco
médio da gasolina C é mais simétrica nos postos e nas distribuidoras. Até 2016, as variacbes de preco sdo
convergentes. A maior frequéncia de reajustes de prego da gasolina nas refinarias acarretou em maior assimetria de
transmissdo nas duas Ultimas fases da cadeia de comercializagdo. J& em Cuiab4, as assimetrias na transmissdo de
prec¢o sdo evidentes durante todo o periodo. As variacdes de preco na distribuicdo e na revenda sdo divergentes. Em
periodos de pregos estaveis na distribuicdo, ha variagBes significativas no preco do varejo. Em diversas outras

cidades brasileiras, € possivel observar comportamento assimétrico entre ambos 0s precos.

Conclusions

A andlise desagregada por municipio evidenciou que o padrdo para os ajustamentos dos pre¢os no mercado
de gasolina a varejo decorrente de choques advindos dos distribuidores é assimétrico. Nossa analise indica que a
nova politica de precos praticada pela Petrobras para a gasolina acentuou a assimetria, que apresenta padrdes
distintos entre as regifes brasileiras. Na amostra selecionada, a regido Sudeste apresentou uma propor¢do maior de

municipios com transmissao simétrica em relacdo as demais regides.
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