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PPaaggeess  11--1144

TThhee  SSppaanniisshh  GGaassoolliinnee  MMaarrkkeett::  FFrroomm  CCeeiilliinngg  RReegguullaattiioonn  ttoo  OOppeenn  MMaarrkkeett
PPrriicciinngg

bbyy  IIggnnaacciioo  CCoonnttiinn  ((UUnniivveerrssiiddaadd  PPuubblliiccaa  ddee  NNaavvaarrrraa,,  DDeepptt..  ddee  GGeessttiioonn  ddee  EEmmpprreessaass,,  SSppaaiinn)),,  AAaadd
CCoorrrreelljjee  ((UUnniivveerrssiittyy  ooff  NNiijjmmeeggeenn,,  SScchhooooll  ffoorr  PPoolliiccyy  SS ttuuddiieess,,  TThhee  NNeetthheerr llaannddss))  aanndd  EEmmiill iioo  HHuueerrttaa
((UUnniivveerrssiiddaadd  PPuubblliiccaa  ddee  NNaavvaarrrraa,,  DDeepptt..  ddee  GGeessttiioonn  ddee  EEmmpprreessaass,,  SSppaaiinn))

AA bbssttrraacctt

TThhiiss  ppaappeerr  eexxaammiinneess  tthhee  eevvoolluuttiioonn  ooff  tthhee  SSppaanniisshh  ggaassoolliinnee  mmaarrkkeett  ffrroomm  tthhee  aabboolliittiioonn  ooff  tthhee  ssttaattee  ooiill
mmoonnooppoollyy  ((JJaannuuaarryy  11999933))  ttoo  ""ccoommpplleettee""  ll iibbeerraall iissaattiioonn  ((OOccttoobbeerr  11999988))..    WWiitthh  tthhee  rreessttrruuccttuurr iinngg  ooff  tthhee
SSppaanniisshh  ooiill  sseeccttoorr  dduurr iinngg  tthhee  11998800ss  aanndd  eeaarr llyy  11999900ss,,  aa  hhiigghhllyy  ccoonncceennttrraatteedd  oolliiggooppoollyy  eemmeerrggeedd  iinn  tthhee
aauuttoommoottiivvee  ffuueellss  mmaarrkkeett..  AA  ssyysstteemm  ooff  pprr iiccee  cceeiill iinnggss  rreeppllaacceedd  tthhee  ssttaattee  aaddmmiinniisstteerreeddpprr iicceess  iinn  JJuullyy
11999900..  SS iinnccee  tthheenn,,  nneeww  ddoommeessttiicc  aanndd  ffoorreeiiggnn  ooppeerraattoorrss  hhaavvee  eenntteerreedd  tthhee  mmaarrkkeett,,  ppaarrttiiccuullaarr llyy  aalloonngg
tthhee  ccooaasstt,,  nneeaarr  iimmppoorrtt  tteerrmmiinnaallss..  PPrr iicceess  wweenntt  uupp  aanndd  tthheenn  ddeeccll iinneedd..  TThheessee  ddeevveellooppmmeennttss  ccaann  bbee
eexxppllaaiinneedd  bbyy  aann  iinntteerrppllaayy  ooff  ffaaccttoorrss  ssuucchh  aass::   tthhee  ggrraadduuaall  ddeeccll iinnee  iinn  ccoo--ooppeerraattiioonn  aammoonngg  tthhee  SSppaanniisshh
ffiirrmmss;;   tthhee  lloossss  ooff  mmaarrkkeett  sshhaarree  ooff  tthhee  llaarrggeesstt  ooff  tthheessee,,  RReeppssooll;;   tthhee  eennttrryy  ooff  iinnddeeppeennddeenntt  ooppeerraattoorrss
aanndd  ssuuppeerrmmaarrkkeettss;;   aanndd  tthhee  iimmppaacctt  ooff  tthhee  cceeiill iinngg  pprr iiccee  ssyysstteemm..    BByy  mmiidd--11999988  tthhiiss  ssyysstteemm  wwaass
aabboolliisshheedd  aass  tthhee  ggoovveerrnnmmeenntt  ccoonnssiiddeerreedd  iitt  aann  ""iimmppeeddiimmeenntt""  ttoo  ffuurrtthheerr  mmaarrkkeett  ll iibbeerraall iissaattiioonn..
HHoowweevveerr,,  ssoommee  ccrruucciiaall  bbaarrrr iieerrss  ttoo  tthhee  eennttrryy  ooff  nneeww  ssuupppplliieerrss  rreemmaaiinn..

PPaaggeess  1155--6644

TThhee  EEccoonnoommiiccss  ooff  EEnneerrggyy  MMaarrkkeett  TTrraannssffoorrmmaattiioonn  PPrrooggrraammss

bbyy  RRiicchhaarrdd  DDuukkee  ((SScciieennccee,,  TTeecchhnnoollooggyy  aanndd  EEnnvviirroonnmmeennttaall  PPoolliiccyy  PPrrooggrraamm,,  WWooooddrrooww  WWiillssoonn  SScchhooooll,,
PPrr iinncceettoonn  UUnniivveerrssiittyy,,  NNJJ,,  UUSSAA))  aanndd  DDaanniieell  MM..  KKaammmmeenn  ((EEnneerrggyy  aanndd  RReessoouurrcceess  GGrroouupp,,  UUnniivveerrssiittyy  ooff
CCaalliiffoorrnniiaa,,  BBeerrkkeelleeyy,,  CCAA,,  UUSSAA))

AA bbssttrraacctt

TThhiiss  ppaappeerr  eevvaalluuaatteess  tthhrreeee  eenneerrggyy--sseeccttoorr  mmaarrkkeett  ttrraannssffoorrmmaattiioonn  pprrooggrraammss::   tthhee  UU..SS ..  EEnnvviirroonnmmeennttaall
PPrrootteeccttiioonn  AAggeennccyy''ss  GGrreeeenn  LLiigghhttss  pprrooggrraamm  ttoo  pprroommoottee  oonn--ggrr iidd  eeffffiicciieenntt  ll iigghhttiinngg;;   tthhee  WWoorr lldd  BBaannkk
GGrroouupp''ss  nneeww  PPhhoottoovvoollttaaiicc  MMaarrkkeett  TTrraannssffoorrmmaattiioonn  IInniittiiaattiivvee,,--  aanndd  tthhee  ffeeddeerraall  ggrraaiinn  eetthhaannooll  ssuubbssiiddyy..
WWee  ddeevveelloopp  aa  bbeenneeffiitt--ccoosstt  mmooddeell  tthhaatt  uusseess  eexxppeerr iieennccee  ccuurrvveess  ttoo  eessttiimmaattee  uunniitt  ccoosstt  rreedduuccttiioonnss  aass  aa
ffuunnccttiioonn  ooff  ccuummuullaattiivvee  pprroodduuccttiioonn..    AAccccoouunnttiinngg  ffoorr  ddyynnaammiicc  ffeeeeddbbaacckk  bbeettwweeeenn  tthhee  ddeemmaanndd  rreessppoonnssee
aanndd  pprr iiccee  rreedduuccttiioonnss  ffrroomm  pprroodduuccttiioonn  eexxppeerr iieennccee  rraaiisseess  tthhee  bbeenneeffiitt--ccoosstt  rraattiioo  ((BBCCRR))  ooff  tthhee  ffiirrsstt  ttwwoo
pprrooggrraammss  ssuubbssttaannttiiaall llyy..  TThhee  BBCCRR  ooff  tthhee  eetthhaannooll  pprrooggrraamm,,  hhoowweevveerr,,  iiss  aapppprrooxxiimmaatteellyy  zzeerroo,,  ii ll lluussttrraattiinngg
aa  tteecchhnnoollooggyy  ffoorr  wwhhiicchh  ssuubbssiiddiizzaattiioonn  wwaass  nnoott  jjuussttiiffiieedd..    OOuurr  rreessuullttss  ssuuppppoorrtt  aa  bbrrooaaddeerr  rroollee  ffoorr  mmaarrkkeett
ttrraannssffoorrmmaattiioonn  pprrooggrraammss  ttoo  ccoommmmeerrcciiaall iizzee  nneeww  eennvviirroonnmmeennttaall llyy  aattttrraaccttiivvee  tteecchhnnoollooggiieess,,  bbuutt  tthhee
eetthhaannooll  eexxppeerr iieennccee  ssuuggggeessttss  mmooddeerraatteellyy  ffuunnddiinngg  aa  bbrrooaadd  ppoorrttffooll iioo  ccoommppoosseedd  ooff  tteecchhnnoollooggiieess  tthhaatt
mmeeeett  ssttrr iicctt  sseelleeccttiioonn  ccrr iitteerr iiaa..



PPaaggeess  6655--8888

MMaarrkkeett  PPoowweerr  iinn  EElleeccttrriicciittyy  MMaarrkkeettss::  BBeeyyoonndd  CCoonncceennttrraattiioonn  MMeeaassuurreess

bbyy  SSeevveerr iinn  BBoorreennsstteeiinn  ((HHaaaass  SScchhooooll  ooff  BBuussiinneessss,,  UUnniivveerrssiittyy  ooff  CCaalliiffoorrnniiaa,,  BBeerrkkeelleeyy,,  CCAA)),,  JJaammeess
BBuusshhnneellll  ((UUnniivveerrssiittyy  ooff  CCaalliiffoorrnniiaa  EEnneerrggyy  IInnssttiittuuttee,,  BBeerrkkeelleeyy,,  CCAA)),,  aanndd  CChhrr iissttoopphheerr  RR..  KKnniitttteell  ((SScchhooooll
ooff  MMaannaaggeemmeenntt,,  BBoossttoonn  UUnniivveerrssiittyy,,  BBoossttoonn,,  MMAA,,  UUSSAA))

AA bbssttrraacctt

TThhee  wwaavvee  ooff  eelleeccttrr iicciittyy  mmaarrkkeett  rreessttrruuccttuurr iinngg  bbootthh  wwiitthhiinn  tthhee  UUnniitteedd  SS ttaatteess  aanndd  aabbrrooaadd  hhaass  bbrroouugghhtt
tthhee  iissssuuee  ooff  hhoorr iizzoonnttaall  mmaarrkkeett  ppoowweerr  ttoo  tthhee  ffoorreeffrroonntt  ooff  eenneerrggyy  ppoolliiccyy..  TTrraaddiittiioonnaallllyy,,  eessttiimmaattiioonn  aanndd
pprreeddiiccttiioonn  ooff  mmaarrkkeett  ppoowweerr  hhaass  rreell iieedd  hheeaavviillyy  oonn  ccoonncceennttrraattiioonn  mmeeaassuurreess..  IInn  tthhiiss  ppaappeerr,,  wwee  ddiissccuussss
tthhee  wweeaakknneesssseess  ooff  ccoonncceennttrraattiioonn  mmeeaassuurreess  aass  aa  vviiaabbllee  mmeeaassuurree  ooff  mmaarrkkeett  ppoowweerr  iinn  tthhee  eelleeccttrr iicciittyy
iinndduussttrryy,,  aanndd  wwee  pprrooppoossee  aann  aalltteerrnnaattiivvee  mmeetthhoodd  bbaasseedd  oonn  mmaarrkkeett  ssiimmuullaattiioonnss  tthhaatt  ttaakkee  aaddvvaannttaaggee  ooff
eexxiissttiinngg  ppllaanntt  lleevveell  ddaattaa..  WWee  ddiissccuussss  rreessuullttss  ffrroomm  pprreevviioouuss  ssttuuddiieess  tthhee  aauutthhoorrss  hhaavvee  ppeerrffoorrmmeedd,,  aanndd
pprreesseenntt  nneeww  rreessuullttss  tthhaatt  aall llooww  ffoorr  tthhee  ddeetteeccttiioonn  ooff  tthhrreesshhoolldd  ddeemmaanndd  lleevveellss  wwhheerree  mmaarrkkeett  ppoowweerr  iiss
ll iikkeellyy  ttoo  bbee  aa  pprroobblleemm..  IInn  aaddddiittiioonn,,  wwee  aannaallyyzzee  tthhee  iimmppaacctt  tthhaatt  rreecceenntt  ddiivveessttiittuurreess  iinn  tthhee  CCaalliiffoorrnniiaa
eelleeccttrr iicciittyy  mmaarrkkeett  wwiill ll  hhaavvee  oonn  eessttiimmaatteedd  mmaarrkkeett  ppoowweerr..  WWee  cclloossee  wwiitthh  aa  ddiissccuussssiioonn  ooff  tthhee  ppoolliiccyy
iimmpplliiccaattiioonnss  ooff  tthhee  rreessuullttss..

PPaaggeess  8899--111166

TThhee  EEffffiicciieennccyy  ooff  MMuullttii--UUnniitt  EElleeccttrriicciittyy  AAuuccttiioonnss

bbyy  WWeeddaadd  EEllmmaagghhrraabbyy  ((LLeeoonnaarrdd  NN..  SS tteerrnn  SScchhooooll  ooff  BBuussiinneessss,,  NNeeww  YYoorrkk  UUnniivveerrssiittyy,,  NNYY,,  UUSSAA))  aanndd
SShhmmuueell  SS ..  OOrreenn  ((DDeepptt..  ooff  IInndduussttrr iiaall  EEnnggiinneeeerr iinngg  aanndd  OOppeerraattiioonnss  RReesseeaarrcchh,,  UUnniivveerrssiittyy  ooff  CCaalliiffoorrnniiaa,,
BBeerrkkeelleeyy,,  CCAA,,  UUSSAA))

AA bbssttrraacctt

UUssiinngg  aa  ccoommpplleettee  iinnffoorrmmaattiioonn  ggaammee--tthheeoorreettiicc  mmooddeell,,  wwee  aannaallyyzzee  tthhee  ppeerrffoorrmmaannccee  ooff  ddiiffffeerreenntt
eelleeccttrr iicciittyy  aauuccttiioonn  ssttrruuccttuurreess  iinn  aattttaaiinniinngg  eeffffiicciieennccyy  ((ii..ee..,,  lleeaasstt--ccoosstt  ddiissppaattcchh))..  WWee  ffiinndd  tthhaatt  aann  aauuccttiioonn
ssttrruuccttuurree  wwhheerree  ggeenneerraattoorrss  aarree  aall lloowweedd  ttoo  bbiidd  ffoorr  llooaadd  ““ssll iicceess””  oouuttppeerrffoorrmmss  aann  aauuccttiioonn  ssttrruuccttuurree
wwhheerree  ggeenneerraattoorrss  ssuubbmmiitt  bbiiddss  ffoorr  ddiiffffeerreenntt  hhoouurrss  iinn  tthhee  ddaayy..

PPaaggeess  111177--114488

CCooaall  SSuubbssiiddiieess  aanndd  GGlloobbaall  CCaarrbboonn  EEmmiissssiioonnss

bbyy  MMiilleess  KK..  LLiigghhtt  ((DDeeppaarrttmmeenntt  ooff  EEccoonnoommiiccss,,  UUnniivveerrssiittyy  ooff  CCoolloorraaddoo,,  BBoouullddeerr,,  CCOO,,  UUSSAA))

AA bbssttrraacctt

IItt  hhaass  bbeeeenn  ssuuggggeesstteedd  tthhaatt  eell iimmiinnaattiinngg  ccooaall  pprroodduuccttiioonn  ssuubbssiiddiieess  ccoouulldd  ssuubbssttaannttiiaall llyy  rreedduuccee  gglloobbaall
ccaarrbboonn  eemmiissssiioonnss..  TThhiiss  ppaappeerr  ffiinnddss  ootthheerrwwiissee..  UUssiinngg  aa  ddyynnaammiicc  mmooddeell  ooff  tthhee  iinntteerrnnaattiioonnaall  ccooaall
mmaarrkkeett,,  tthhee  ppaappeerr  iinnvveessttiiggaatteess  tthhee  ccoonnsseeqquueenncceess  ooff  ssuubbssiiddyy  eell iimmiinnaattiioonn  iinn  aa  mmooddeell  iinnccoorrppoorraattiinngg
sseeccttoorr  ssppeecciiffiicc  ccaappiittaall  ccoonnssttrraaiinnttss..  IInn  tthhee  sshhoorrtt--rruunn,,  ffooll lloowwiinngg  eell iimmiinnaattiioonn  ooff  ssuubbssiiddiieess,,  pprroodduucceerrss  wwiitthh
eexxcceessss  ccaappaacciittyy  ddiivveerrtt  ddoommeessttiicc  pprroodduuccttiioonn  iinnttoo  tthhee  eexxppoorrtt  mmaarrkkeett,,  ssoofftteenniinngg  pprr iiccee  iinnccrreeaasseess..  OOvveerr
ttiimmee,,  llooww  ccoosstt  eexxppoorrtteerrss  ggaaiinn  mmaarrkkeett  sshhaarree  ffrroomm  tthhee  sswwiinngg  ssuupppplliieerr,,  wwhhiicchh  ffuurrtthheerr  aatttteennuuaatteess  tthhee
mmaarrkkeett  rreessppoonnssee  ttoo  ssuubbssiiddyy  eell iimmiinnaattiioonn..  GGiivveenn  tthhiiss  mmaarrkkeett  ssttrruuccttuurree,,  pprroodduuccttiioonn  ssuubbssiiddyy  eell iimmiinnaattiioonn
iinn  EEuurrooppee  aanndd  JJaappaann  mmaayy  rreedduuccee  wwoorr lldd  sstteeaamm  ccooaall  ddeemmaanndd  bbyy  aass  ll iittttllee  aass  00..55%%,,  aanndd  gglloobbaall  CCOO22

eemmiissssiioonnss  bbyy  oonnllyy  00..22%%..



BBOOOOKK  RREEVVIIEEWWSS

PPaaggeess  114499--115500

PPeettrroolleeuumm  EEccoonnoommiiccss::  IIssssuueess  aanndd  SSttrraatteeggiieess  ooff  OOiill  aanndd  NNaattuurraall  GGaass
PPrroodduuccttiioonn  bbyy  RRooggnnvvaalldduurr  HHaannnneessssoonn,,  QQuuoorruumm  BBooookkss,,  11999988  ((BBooookk  rreevviieeww  bbyy  JJoohhnn  RR..  MMoorroonneeyy))

PPaaggeess  115500--115533

DDeessiiggnniinngg  CCoommppeettiittiivvee  EElleeccttrriicciittyy  MMaarrkkeettss,,  eeddiitteedd  bbyy  HHuunngg--PPoo  CChhaaoo  aanndd  HHiill llaarrdd
HHuunnttiinnggttoonn,,  KKlluuwweerr  AAccaaddeemmiicc  PPuubblliisshheerrss,,  11999988  ((BBooookk  rreevviieeww  bbyy  AAnnddrreeww  NN..  KKlleeiitt))

PPaaggeess  115544--115555

MMaannaaggiinngg  tthhee  OOiill  WWeeaalltthh::  OOPPEECC’’ss  WWiinnddffaallllss  aanndd  PPiittffaallllss  bbyy  JJaahhaannggiirr   AAmmuuzzeeggaarr,,
II..BB..  TTaauurr iiss  &&  CCoo..  LLttdd  aanndd  SS tt..  MMaarrttiinn’’ss  PPrreessss,,  11999999  ((BBooookk  rreevviieeww  bbyy  RRiicchhaarrdd  LL..  GGoorrddoonn))


